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Kommentar des Fondsmanagers

Der Jahresauftakt war durch einen deutlichen Anstieg der Volatilitit an den
Kapitalmérkten geprégt. Dabei spielten erneut weniger 6konomische Fakten als
vielmehr geopolitische Aktivititen sowie Aussagen und Entscheidungen der
internationalen Notenbanken die entscheidende Rolle. So verlor der DAX in den
ersten Handelstagen des Jahres im Vorfeld
der Griechenland-Wahlen fast 400 Punkte,
bevor der Generalanwalt des Europdischen
Gerichtshofes mit seiner Einschétzung,
dass Staatsanleihekdufe durch die EZB mit
den Statuten durchaus vereinbar seien, die Markthoffnung auf ein signifikantes
Quantitative Easing schiirte. Bevor Mario Draghi am 22. Januar sein umfangli-
ches, die Markterwartungen sogar Ubertreffendes, Kaufprogramm von monatlich
€ 60 Mrd. verkiindete, mussten die Kapitalmérkte den Aufwertungsschock des
Schweizer Franken verdauen. Im Gegensatz zur international (blichen Praxis,
Markiteilnehmer mithilfe transparenter Kommunikation auf MaBnahmen der
Notenbanken vorzubereiten, hob die Schweizer Notenbank quasi iiber Nacht die
seit 2011 bestehende Wechselkursbindung zum Euro auf. Zu groB war der be-
flirchtete  Anpassungsdruck durch ein bevorstehendes Staatsanleihekaufpro-
gramm der EZB angesichts der bereits explodierten Bilanzsumme der Schweizer.
Die Aktien Schweizer Unternehmen brachen aufgrund ihrer schlagartig ver-
schlechterten Wettbewerbssituation auf Frankenbasis um 20% ein, wéahrend die
Verwerfungen auf Eurobasis (berschaubar blieben. Im Zuge der unzihligen
Ereignisse auf dem geopolitischen und geldpolitischen Parkett gingen die Unter-
nehmenszahlen zum Abschlussquartal 2014 sowie die Ausblicke ins Jahr 2015
teilweise unter. Diese deuten auf ein weiterhin intaktes volkswirtschaftliches
Umfeld mit moderaten Wachstumsraten. So scheinen wir uns auch 7 Jahre nach
Beginn des aktuellen Zyklus noch eher in seiner Mitte als bereits am Ende zu
befinden.

,Mario und Alexis halten
Europa in Bewegung*“

Der DAX beendete den Monat mit einem eher einer Jahresrendite entsprechen-
den Zuwachs von 9,1%, der EuroStoxx 50 mit 6,9% und der marktbreite MSCI
Europe +7,7%. Bereits in Erwartung des Quantitative Easings durch die EZB
waren die Renditen der meisten europdischen Staatsanleihen zum Jahreswech-
sel auf historische Tiefs gesunken. Das AusmaB des am 22. Januar angekiindig-
ten Kaufvolumens hat die Renditen nochmals gesenkt. So rentieren in Deutsch-
land die Laufzeiten 1-6 Jahre negativ, fiir 10 Jahre Laufzeit erhlt der Anleger
eine Rendite von etwas (iber 0,3%. Japanische Zinsverhéltnisse haben damit
Deutschland erreicht. Schweizer Anleihen rentieren fiir 2 Jahre bei unvorstellba-
ren -1,5%. Mittlerweile bietet weltweit ein Anleihevolumen von 4.000 Mrd. US$
Gegenwert nur negative Renditen. Der US-Dollar erreichte nach Verdffentlichung
ein neues Hoch mit +8% bei 1,12 US-Dollar fir einen Euro.

Mit der weiter steigenden Unsicherheit gehen zu erwartende extremere Wert-
schwankungen einher. Dazu trdgt auch Griechenland nach 2011 erneut einen
signifikanten Beitrag. Die Vorstellungen der neuen Regierung um Alexis Tsipras
polarisieren und spalten die Europdische Gemeinschaft. Diese Tatsache diirfte
uns in der Einschatzung der Marktchancen und Marktrisiken auch weiterhin
beschaftigen.

Fondsergebnis & Fondsmanagement

Unser Fonds beendete den Monat unter auBerordentlich geringen Wertschwan-
kungen mit +1,8%. In Erwartung der Ankiindigung eines umfassenden Kaufpro-
grammes durch die EZB haben wir uns erneut starker am langen Zinsende in der
Eurozone engagiert. Auch haben wir in Erwartung einer weiteren Euroschwéche
Wahrungsabsicherungen im Portfolio reduziert, um von dieser Entwicklung zu
profitieren.

Wertentwicklung und Asset-Allokation seit Fondsauflage
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Wertentwicklung in2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
EuroSwitch Defensive Concepts 18% 49% 36% 71% -84% 51% 53% 6,7%
Aktuelle Asset-Allokation

m Aktien Large-Cap 7,4 % m Aktien Mid-Cap 0,0 %

m Aktien Small-Cap 0,0 % ® Unternehmensanleihen 20,3 %
Gemischt 45,1 % Staatsanleihen 17,9 %
Geldmarkt/Kasse 3,1 %

Zielfonds - Die 10 gréRten Positionen
JPMorgan Funds SICAV - Europe Equity Absolute Alpha - LU1001748042  11,5%
Invesco Funds SICAV Pan European High Income Fund -C LU0243957668 9,7%
Invesco Funds SICAV Balanced-Risk Allocation Fund -C-  LU0432616810 8,4%
The Jupiter Global Fund SICAV Dynamic Bond -l EUR Q Inr LU0750223520 8,2%
Spaengler IQAM Bond EUR FlexD-- ATOO00AONVAS  8,1%
Tungsten PARITON -Ul- DE000A1W8945  7,0%
Henderson Horizon Fund SICAV Pan European Alpha Func LU0264598268 6,6%
Invesco Funds SICAV Pan European Structured Equity -C- LU0119753134 6,3%
Nordea 1 SICAV - European High Yield Bond -Bl-Base Cur LU0141799097 6,0%
Aramea Rendite Plus Anteile DEOOOAONEKQ8  6,0%

Tagesaktuelle Angaben zur Wertentwicklung des Fonds und andere weiterfiihrende Informationen finden Sie unter www.euroswitch.de

Diese Publikation ist im Sinne des §31 Wertpapierhandelsgesetz/WpHG als Werbebroschiire zu klassifizieren.
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Anlagegrundsatze Wertentwicklungen und Kennziffern

Stand: 30.01.2015 Wertentwicklung Kennziffern
Zigl der Anlagepolitik ist es, di? Rendite kernguropéischgr Staatsanleihgn 0 letler lele 12 lee3  leizie 5 Sharpe
mittlerer Laufzeiten durch zusétzliche Allokation von Aktienfonds und sich Jahr  Monat Monale Jahre (p.a) Jahre (p.a) Vola™ ratio™
bietender Opportunitaten zu (ibertreffen, ohne dadurch signifikant héhere
Risiken einzugehen EuroSwitch Defensive Concepts OP 1,8% 1,8% 6,1% 5,4% 3,7% 3,8% 1,32
Im Zentrum der Anlagepolitik steht die Erwirtschaftung zinsbasierter Ertra- MSCI Burope NR EUR T2% T2 166% 158 Mtk STk 199
ge, Aktienfonds kénnen bis zu 25% beigemischt werden. Peer Group” 23%  23% 7% 5% 40%  33% 146

EuroMTS Staatsanleihen (3-5 J.) TREUR 0,4% 0,4% 5,0% 52% 3,7%

FSE Eb Rexx Money Market TR EUR 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,3%
Der Fonds 0%

° | Rendite (3 Jahre), . . e
Oppenheim Asset Management Services ann. Rendite und Risiko
Verw altungsgesellschaft R
S.ar.l., Luxemburg
Fondsmanager Vermégensmanagement EuroSwitch! GmbH Peer Group*  EyroSwitch
. A. Defensive Concepts
. . 5% 1 oP

Kategorie Fonds luxemburgischen Rechts (FCP)
Auflagedatum 21.01.2008
Anteilsausgabe 28042008 Volatilitat (3 Jahre), ann.
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Wahrung EUR

* Peer Group: Morningstar, Dachfonds, Europe OE Cautions Balanced, Durchschnitt
Auflageland Luxemburg **Vola und Sharpe Ratio: Betrachtungszeitraum 3 Jahre, annualisiert
Quelle: Morningstar, eigene Berechnung

Depotbank Sal. Oppenheim
Aufteilung des Aktienexposure nach Branchen
WKN AOM979
Zyklische Konsumgiiter
ISIN LU0337536758 )
Industriewerte
Ertragsv erw endung ausschittend FinanZdiens“,eismng
Technologiewerte
15.07.2011 (1,50 EUR) Rohstoffe
Ausschiittungen 16.07.2012 (0,83 EUR) Gesundheitswesen
16.07.2013 (0’44 EUR) Nichtzyklische Konsumgiiter
Nachrichtenwesen
Volumen ca. 18,5 Mio. EUR Technologiewerte
Gesundheitswesen
Geschaftsjahr 14.-313. 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Ausgabeaufschlag bis zu 3,5 % (aktuell 3,5 %) Aufteilung des Aktienexposure nach Landern
h 1 0, 0,
Verw altungsv ergiitung bis zu 1,85 % (aktuell 1,55 %) England
Depotbankv ergitu Ktuell bis zu 0,1 % Deutschland
lepotbankv ergiitung aktuell bis zu 0,1 % p.a. Frankreich
Schwed
TER aktuell 1,73 % Stand (31.03.2013) cecen
Schweiz
Mindestanlage Einmalanlage 500 € oder mil. 50 €
N
Risiko- und Ertragsprofil (SRRI) 3 rlonvegen
Niederlande
Spanien
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Rechtlicher Hinweis

Es wird keine Haftung fiir die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der Informationen Ubernommen. Die in der Vergangenheit erzielten Erfolge sind keine Garantie fiir die zuklnftige Entwicklung.
Die Berechnungen der Wertentwicklung erfolgen nach der BVI-Methode, ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlags bzw. Riicknahmeabschlags und unter der Annahme der Reinvestition aller Ausschit-
tungen. Dies ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes und ersetzt nicht die individuelle Beratung. Der Verkauf von Anteilen des Fonds erfolgt ausschlieRlich auf Grundlage des Verkaufsprospektes. Der
Verkaufsprospekt ist kostenlos erhéltlich bei Oppenheim Fonds Trust GmbH, Unter Sachsenhausen 4, 50667 Kéln. Die Total Expense Ratio (TER) nach BVI-Methode driickt die Summe aller anfallenden
Kosten eines Fonds (mit Ausnahme der Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des jeweils letzten Geschéftsjahres aus. Risikohinweis: Investmentfonds unterlie-
gen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursriickgénge bei den in Fonds enthaltenen Wertpapieren bzw. der zugrunde liegenden Wahrungen im Anteilspreis widerspiegeln. Weitere Risikohinweise
sowie detaillierte Angaben zu den Anlagezielen und Anlagepolitik des Fonds, Gebiihren und Kosten und weitere Einzelheiten enthalt der ausfihrliche Verkaufsprospekt. Die Anlagestrategie des Sondervermé-
gens kann sich jederzeit innerhalb der vertraglichen und gesetzlichen Grenzen &ndern.

EuroSwitch Defensive Concepts OP VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Diese Publikation ist im Sinne des §31 Wertpapierhandelsgesetz/WpHG als Werbebroschiire zu klassifizieren.



